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OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 083/2022-PRE, de 12 de julho de 2022.

Participantes do Listado B3

Ref.. Politica de Tarifacdo para o Programa de Investidores de Alta

Frequéncia - High Frequency Traders (HFT)

A B3 informa que, a partir do dia 2 de maio de 2022, entrara em vigor a nova
Politica de Tarifacdo do Programa de Investidores de Alta Frequéncia (Programa
HFT). Detalhesdasregras e tabelasde preco do Programa podem ser encontradas

no Anexo deste Oficio Circular.
Este Oficio Circular revoga e substitui:
e 0 Oficio Circular071/2017-DP, de 8 de novembro de 2017; e
e 0 Oficio Circular073/2020-PRE, de 11 de junho de 2020.
O periodo de certificagdo sera do dia 06 de abril de 2022 a 27 de abril de 2022.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servigos de Liquidagao pelo telefone (11) 2565-5015 ou

e-mail liguidacao.tarifacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade
Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 044/2022-PRE

Politica de Tarifacdo para o Programa de Investidores de Alta Frequéncia -

High Frequency Traders (HFT)

1. Credenciamento

O investidor interessado em fazer parte do Programa HFT devera solicitar sua
inclusdo ao seu participante de negociacdo pleno (PNP) ou participante de
liquidagao (PL) (Participante) no qual suas operacdes sao liquidadas e suas
eventuais posicoes, carregadas. Nao sera permitido o cadastramento de contas

de participantes de negociacao (PN).

O Participante devera realizar o pedido em nome do investidor por meio de

abertura de solicitacao no Servico de Atendimento da B3, em www.b3.com.br,

Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e derivativos, Programas de Incentivo,
Programa HFT, Credenciamento, e encaminhar o termo de adesao, disponivel na

mesma pagina.

O Participante sera responsavel pela veracidade da assinatura do investidor bem

como, quando necessario, pela verificacao de poderes.

O investidorsé passara a integraro Programa HFT apds a B3 concluirasolicitacdo

e o Servico de Atendimento da B3 enviar e-mail ao Participante.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. |
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1.1. Credenciamento de todos os Participantes

Ao fazer a solicitagdo, todas as contas do investidor neste Participante serdo
cadastradas no Programa HFT, inclusive as que forem criadas posteriormente a
solicitacdo. Caso o investidor mantenha seus negocios liquidados por meio de
diferentes Participantes, é obrigatorio que ele solicite a cada um deles a inclusdo
no Programa HFT, via abertura de solicitacao no Servico de Atendimento da B3.
O cadastramento do investidor s6 ocorrera quando todos os Participantes nos
quais suas operacdes sao liquidadas e suas eventuais posi¢des carregadas
efetuarem a solicitacao. Investidores que solicitarem a inclusdo de todos seus
participantes até o dia 15 de cada més serdao cadastrados no Programa HFT a
partir do primeiro dia Util do més seguinte. ApOs essa data, serdao cadastrados a

partir do primeiro dia Util do segundo més seguinte.

Por exemplo, caso o investidor solicite a inclusdo de todos os seus Participantes
até o dia 15 de abril de 2022, ele sera cadastrado no Programa HFT no dia 2 de

maio de 2022. Apods essa data, sera cadastrado no dia 1° de junho de 2022.

No caso de um investidor iniciar operacdes em um novo Participante apds a
inclusao no Programa HFT, o novo Participante devera fazer a solicitacdo em até

30 dias ap6s o inicio das operagoes.

Caso haja negociagao em contas de Participantes nao cadastrados, as operacdes

serao tarifadas de acordo com o procedimento descrito no item 2.6.

A B3 fara o monitoramento continuo dasoperacdes dos investidores cadastrados

no Programa HFT. Caso seja identificado que o investidor possua negécios em
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excluido do Programa HFT, sendo também impedido de se cadastrar novamente

por periodo a ser determinado pela B3.
1.2. Descredenciamento

A B3 nao avaliara os requisitos para entrada e permanéncia no Programa HFT. Os
investidores interessados serdo incluidos no Programa HFT conforme regras do
item 1 e assim permanecerdo até que desejem sair. A exclusao do Programa deve
ser feita via abertura de solicitacdo no Servico de Atendimento da B3, em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e derivativos,

Programas de Incentivo, Programa HFT, Credenciamento.

O investidor deixara de integrar o Programa HFT apenas ap6s a B3 concluir a

solicitacdo e o Participante receber e-mail do Servico de Atendimento da B3.

A B3 reserva-se o direito de efetuar o descadastramento de determinado
investidor do Programa caso julgue necessario, a seu exclusivo critério. Nesses
casos, seus Participantes serdo informados da decisao, e o investidor em questao
sera impedido de se cadastrar novamente no Programa por um periodo de dois

meses.
2. Regras de calculo
2.1. ADV mensal

O Average Daily Volume (ADV) mensal é calculado sempre no primeiro dia util

de cada més e considera o volume negociado entre o primeiro e ultimo dias Uteis
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recalculado ao longo do més.
2.1.1. Consolidacao

O célculodo ADV para um determinado investidorconsiderara o volume de todas
as contas de todos os Participantes que fizerem a solicitacao. A consolidagao do

volume podera ser feita em cada Participante ou em todos os Participantes.

O investidordevera optar, noformulario de solicitagcdo, se deseja somar o volume
em cada Participante ou em todos eles. Caso haja divergéncia entre a
consolidacao informada na solicitacio de diferentes Participantes, sera
considerada a da solicitacao maisrecente.Caso o investidor deseje alterara forma
de consolidacao, sera necessario abrir uma nova solicitacdo de inclusao,
alterando-se o tipo de consolidagdo. A nova forma de consolidagao sera utilizada

no calculo do ADV somente a partir do proximo calculo do ADV mensal.
Nao sera permitida a consolidacao de volume em mais de um investidor.

Apos a entrada do agrupamento de investidores para tarifagdo, a consolidacdo
do ADV (por Participante ou por documento) sera aquela determinada para cada
um dos investidores, conforme informacao do Sistema Integrado de Cadastro
(Sincad). Do mesmo modo, caso o investidor pertenca a um grupo de tarifacao,
o volume considerado para o ADV sera a soma do volume de todos os

investidores do grupo cadastrados no Programa HFT.

Com a entradado calculo mensal do ADV para todos os investidoresno Programa
HFT, o arquivo BVBG 026 deixa de existir, e os custos passarao a ser informados

exclusivamente pelo arquivo BVBG 025, que nado sofrera alteracoes.
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2.1.2. Calculo do ADV mensal

O calculo sera feito pela soma do total de todos os contratos negociados de uma
mesma familia (compras e vendas, day trade ou nao) entre o primeiro e ultimo
dias Uteis do més anterior, dividido pela quantidade de pregdes no més anterior.
Cada familia de produtos possui um ADV, e cada contrato da familia possui um
peso para o ADV, que deve ser multiplicado pela respectiva quantidade de
contratos negociada no periodo e arredondada em zero casas decimais. O ADV
sera a média das quantidades ajustadas pelo peso de todos os contratos da

familia, sendo esse calculo também arredondado em zero casas decimais:

2(Q; X p;) 1)

ADVy = )
= max <Quantidade de pregoes

Onde:

ADV; = ADV da familia de produtos f;
i = indice que denota cada um dos produtos de uma mesma familia;

Q; = quantidade negociada de contratos de cada produto da familia em cada dia
do més; e

pi = peso do ADV para cada contrato da familia.
O valor calculado para o ADV mensal sera utilizado para as contas cadastradas

no Programa HFT durante todo o més. O valor da tarifa a ser paga sera baseado

nesse valor até que um novo ADV seja calculado.

2.2. Requisitos minimos
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Programa, desde que atinja os requisitos minimos de ADV e porcentagem de
operacdes day trade. Esses requisitos sao avaliados no primeiro dia Util de cada
més, junto com o calculo do ADV mensal (ou seja, com base na negociagdo do

més anterior) e sdo préprios de cada familia de produtos.

Familia ADV minimo | % day trade minimo
Ibovespa 1.500 90%
Dolar dos Estados Unidos 2.800 90%
S&P 500 100 80%
Boi Gordo 50 80%
Café Arabica 25 80%
Milho 150 80%

O valordo ADV sera o mesmo que o calculado noitem 2.1, e a porcentagem de
operagbes day trade sera calculada pela divisao do ADV das operacdes

consideradas como day trade pelo ADV de todas as operagoes:

ADVpyp

%DT =
o ADV;

O cumprimento do requisito de ADV sera avaliado de acordo com a consolidacdo

escolhida para o investidor, conforme item 2.1.1.

2.3. Regras de calculo para investidores que atingem os requisitos minimos
2.3.1. Operacoes day trade

2.3.1.1. Contratos com tabela diferenciada

Tarifa tnica

A tarifa Unica, composta dos emolumentos e da tarifa de registro, € definida para

cada familia de produtos, baseada no ADV calculado conforme item 2.1.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. VI
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pela PTAX de venda do ultimo dia do més anterior. O resultado também deve ser

arredondado em duas casas decimais.
Aplicacao do fator contrato

Cada contrato de uma mesma familia de produtos possui um fator contrato, que
deve ser multiplicado pela tarifa Unica. O valor final deve ser arredondado em

duas casas decimais.

Tarifa Unica contrato = Tarifa Unica X Fator contrato

Emolumentos e tarifa de registro

Os emolumentos e a tarifa de registro serdo definidosvia rateio da tarifa Unica.
Os emolumentos sao calculados pela aplicagdo da porcentagem de rateio na
tarifa Unica, arredondado em duas casas decimais. A tarifa de registro sera

calculada como a diferenca entre a tarifa Unica e os emolumentos.

Emolumentos = Tarifa tinica X %Rateio
Tarifa de registro = Tarifa inica — Emolumentos

O valor da %Rateio pode ser encontrado no documento “Tarifacao: Regras de

Calculo e Tabelas de Preco”, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servigos,

Tarifas, Listados a vista e derivativos, Documentacao, Lista de Documentos.

Emolumentos

Valor do custo unitario dos emolumentos, multiplicado pela quantidade de

contratos de cada negdcio efetuado, arredondado em duas casas decimais.
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Tarifa de registro

Valor do custo unitario da tarifa de registro, multiplicado pela quantidade de

contratos de cada negdcio efetuado, arredondado em duas casas decimais.

Caso o valor da tarifa Unica seja de R$0,01, esse valor sera cobrado da tarifa de
registro. Caso o valor seja superior a R$0,01, tanto os emolumentos quanto a

tarifa de registro terdo um minimo de R$0,01, independentemente do rateio.

Os valores obtidos para os emolumentos e a tarifa de registro sdo aplicados

negdcio a negocio.
2.3.1.2. Contratos sem tabela diferenciada

Contratos que nao possuem tabela diferenciada terdo reducao adicional de 70%
em relacao ao valor calculado para as operacdes day trade, conforme regras e
tabelas definidas para cada contrato no documento “Tarifacdo: Regras de Calculo

e Tabelas de Preco”, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas,

Listados a vista e derivativos, Documentacao, Lista de Documentos.
2.3.2. Operacoes nao day trade

As operagdes nao day trade serao tarifadas com base no ADV mensal calculado
conforme item 2.1 e as regras e tabelas definidas para cada contrato conforme
documento “Tarifacdo: Regras de Calculo e Tabelas de Preco”, disponivel em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e derivativos,

Documentacao, Lista de Documentos. O valor dos emolumentos e o valor da
tarifa de registro encontrados serao aplicados para as operagdes nao day trade

durante o més.
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minimos

2.4.1. Operacoes day trade

Para os investidores que estdo cadastrados no Programa HFT, mas nao atingem
os requisitos minimos definidos no item 2.2, as operacdes day trade serao
tarifadas com o valor da primeira faixa da tabela de pregos de cada contrato,
conforme documento “Tarifacdo: Regras de Calculo e Tabelas de Preco”,

disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e

derivativos, Documentacao, Lista de Documentos. Sobre o valor da primeira faixa
da tarifa Unica serdo aplicados os respectivos fatores contratos e o valor da

primeira faixa de reducdo para operagdes day trade.
2.4.2. Operacoes nao day trade

As operacdes nao day trade serdo tarifadas com base no ADV mensal e as regras
e tabelas definidas para cada contrato, conforme documento “Tarifacao: Regras

de Calculo e Tabelas de Pre¢o”, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e

Servigos, Tarifas, Listados a vista e derivativos, Documentacao, Lista de
Documentos. Os valores dos emolumentos e da tarifa de registro encontrados
serdo multiplicados porum fator igual a trés e aplicados para as operagdes ndo

day trade durante o més.

2.5. Diagrama de cobranca de tarifas

O diagrama a seguir ilustra a mecanica de cobranca das tarifas em relacado ao

cumprimento dos requisitos minimos:
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1°DU més:
ADV mensal (més anterior)
ADV mensal DT (més anterior)
%DT (més anterior)

DT NDT

Tipo de
Operagio

Cumpre
requisito
ADV
Minimo?

Cumpre
requisito
%DT?

Sim Sim

2.6. Regras de calculo para participantes nao cadastrados no Programa HFT

A 4 A 4

Item 2.4.1 Item 2.3.2

h 4

Item 2.4.2

Operacdes (day trade ou nao) feitas por investidores cadastrados no Programa
HFT liquidadasatravésde Participantes ndo cadastrados serao tarifadascom base
no ADV mensal calculado no item 2.1 e as regras e tabelas definidas para cada
contrato conforme documento “Tarifacao: Regras de Calculo e Tabelas de Preco”,

disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e

derivativos, Documentacao, Lista de Documentos.

Ressalta-se que todos os Participantes no qual as operagdes do investidor
cadastrado sdo liquidadas e suas eventuais posi¢cOes carregadas devem estar
cadastrados no Programa. Caso contrario, o investidor estara sujeito as punicoes

previstas no item 1.1.
2.7. Regras de calculo para operagoes RLP

Contas cadastradas para realizar ofertas Retail Liquidity Provider (RLP), de acordo
com as regras do Oficio Circular 019/2019-VOP, de 10 de junho de 2019, sao

elegiveis ao Programa HFT, sem a necessidade de cumprimento dos requisitos
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Participante faca a solicitacdo de credenciamento, conforme item 1, e indique na

solicitagdo, no campo especifico, que se trata de uma conta RLP.

Ressalta-se que os beneficios do Programa HFT ndo sdao concedidos

automaticamente e é necessaria a solicitacdo de cadastramento no Programa.

Adicionalmente, destaca-se que somente serdo elegiveis ao beneficio as contas
que negociem como RLP e cujas corretoras responsaveis pelo fluxo de ordens
nao pratiquem politicas ndo sustentaveis de atracdo de clientes como, por
exemplo, aporte de recursos em nome dos investidores, crédito na conta dos

investidores ou concessao de rebates de qualquer natureza.

Caso ocorra a verificacdo de pratica nao sustentavel de atragdo de clientes, a
conta RLP sera tarifada de acordo com a primeira faixa da tabela ndo HFT do
respectivo contrato, nao sendo considerada nenhuma diferenciacao de precos
por conta de volume, day trade, ou quaisquer outros tipos de beneficio que a B3

venha a instituir.
3. Tabelas de preco
3.1. Produtos elegiveis

Sao elegiveis ao Programa HFT as mercadorias das seguintes familias:

Familia Mercadorias
Ibovespa IND /WIN /IR /WI1
Dolar dos Estados Unidos DOL/WDO /DR1/WD1
S&P 500 ISP/ WSP /RSP / WS1
Boi Gordo BGI/ BR1
Café Arabica ICF / CR1
Milho CCM / MR1
Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. Xl
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3.2. Produtos com tabela diferenciada para operagoes day trade

As familias de produto dos itens 3.2.1, 3.2.2 e 3.2.3, que se seguem, possuem
tabelas de preco diferenciadas. As tarifas das familias de produtos elegiveis que
nao possuem tabela de precos seguirao as regras conforme item 2.3.1.2.

3.2.1. lbovespa

3.2.1.1. Tabela valida até 31 de dezembro de 2022

e . Peso Fator
Familia Contratos Mercadoria ADV | contrato
Futuro de Ibovespa IND 1 1
Futuro Mini de Ibovespa WIN 0,2 0,1
Ibovespa
Rolagem de Ibovespa IR1 2 2
Rolagem de Futuro Mini de Ibovespa WI1 04 03
ADV Tarifa Unica
De | Até (BRL)
Acima de 1.500 0,21

3.2.1.2. Tabela valida a partir de 1° de janeiro de 2023

Familia Contratos Mercadoria Peso Fator
ADV | contrato
Futuro de Ibovespa IND 1 1
Futuro Mini de Ibovespa WIN 0,2 0,15
lbovespa
Rolagem de Ibovespa IR1 2 2
Rolagem de Futuro Mini de Ibovespa WI1 0,4 03
ADV Tarifa Unica
De | Até (BRL)
Acima de 1.500 0,21
Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. X
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3.2.2. Dolar dos Estados Unidos

3.2.2.1. Tabela valida a partir de 2 de maio de 2022

e . Peso Fator
Familia Contratos Mercadoria ADV | contrato
Futuro de Reais por Dolar Comercial DOL 1 1
Futuro Mini de Re§|s por Délar WDO 0,2 0,15
, Comercial
Délar dos - .
Estados Forward Points com Futuro de Délar FRP 1 1
i Rol de Reai Ddl
Unidos olagem de eal's por Délar DR1 5 5
Comercial
Rol de Fut Mini de Reai
olagem el uturo |n|. e Reais por WD1 0.4 03
Délar Comercial
ADV Tarifa Unica
De Até (USD)
Acima de 2.800 0,13

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
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3.2.3. S&P 500

3.2.3.1. Tabela valida a partir de 2 de maio de 2022

Familia

Contratos

Mercadoria

Peso
ADV

Fator
contrato

Futuro de S&P 500 com Liquidagéo
Financeira Referenciada ao Preco do
S&P 500 do CME Group

ISP

Rolagem do Contrato Futuro de S&P
500 com Liquidacao Financeira
Referenciada no Preco do S&P 500 do
CME Group

RSP

S&P 500

Microcontrato Futuro de S&P 500
com Liquidagao Financeira
Referenciada ao Preco do S&P 500 do
CME Group

WSP

0,05

0,1

Rolagem do Microcontrato Futuro de
S&P 500 com Liquidacao Financeira
Referenciada ao Preco do S&P 500 do
CME Group

WST

0,1

0,2

ADV Tarifa Unica

De|

Até (USD)

Acima de 100 0,49

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.

O teor deste documento confere com o original assinado, disponivelnaB3.
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